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Nivel nacional

Para mayo de 2025, a precios de junio del mismo afio !, en el sector privado no financiero
(familias y empresas excluyendo bancos) se observa un fuerte crecimiento de los
préstamos, los cuales aumentaron 109% interanual real, mientras que los depdsitos
también experimentaron un crecimiento significativo, aunque de manera mas

moderada, con una variacion interanual real del 29%.

Evolucion mensual de la totalidad préstamos y depésitos (en pesos y délares) - del
sector privado no financiero
En miles de millones a precios junio 2025
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Fuentes: Elaboracion propia en base a Banco Central de la Republica Argentina

El fuerte crecimiento de los préstamos se explica porque el Banco Central dejé de ser
una fuente de absorcidn de crédito bancario con el fin de las Lelig. Si bien los bancos
ahora son inducidos con algunos estimulos —como la posibilidad de constituirlos como
encajes—a la compra de bonos del Tesoro, este cambio de cartera publica les modifica el
riesgo. Por eso los bancos, en el marco de la recuperacion econdmica, vuelven a financiar
al sector privado para diversificar riesgos y mejorar sus rendimientos. Hoy los bancos son

los grandes actores en el mercado de cauciones bursatiles que son préstamos contra

garantia de titulos y acciones.

1 Se llevan todos los valores monetarios mensuales a precios de junio de 2025.
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Por el lado de los depdsitos del sector privado, su crecimiento no fue tan dinamico
porque parte de los plazos fijos migraron hacia los fondos comunes de inversién que en
gran parte tienen depdsitos a plazos fijos (de aqui el crecimiento observado) pero mucho

lo invierten en letras y bonos del Tesoro y otros instrumentos del mercado de capitales

(de aqui el crecimiento mas moderado).

En cuanto a la actividad financiera del sector publico no financiero, los depdsitos
muestran una tendencia constante de largo plazo, donde en el Ultimo afio su variacidn
fue solamente del -1,2%, mientras que los préstamos bancarios que toma el sector
publico son marginales. El sector publico, en general, se financia en el mercado de

capitales con la emision y/o renovacion de letras y bonos del Tesoro.

Evolucion mensual de la totalidad préstamos y depdsitos (en pesos y délares)- del
sector publico no financiero

En miles de millones a precios junio 2025
$18.000

$16.000
$14.000
$12.000
$10.000
$8.000
$6.000
$4.000
$2.000

SO0

jul.-19
oct.-19
jul.-20
oct.-20

ene.-21
jul.-21

oct.-21
jul.-22

ene.-19
abr.-19
ene.-20
abr.-20
abr.-21
ene.-22
abr.-22
oct.-22
ene.-23
abr.-23
jul.-23
oct.-23
ene.-24
abr.-24
jul.-24
oct.-24
ene.-25
abr.-25

Dep Spub NF Prest Spub NF

Fuentes: Elaboracion propia en base a Banco Central de la Republica Argentina

Un indicador sobre la capacidad prestable del sistema bancario es la relacién préstamos
sobre depdsitos. A mayor nivel del indicador significa que los bancos estan prestando
mayor cantidad de depdsitos que captan. Su variacion no depende solamente de las

decisiones de la direccion del banco sino también de la politica de encajes (reservas) del
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Banco Central y de las politicas de regulacion monetaria como fueron en su momento

las Leliqg.

Ratio préstamos sobre depdsitos totales (pesos + ddlares) mensual
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Fuentes: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina

Esta relacion préstamos/depdsitos vino cayendo desde inicios del 2018, momento previo
al inicio de la actual crisis cambiaria e inflacionaria. A partir de mayo 2018, cuando se
inicia la crisis, se inicia una clara tendencia a la caida de la capacidad prestable de los
bancos que pasé desde 0,81 a 0,38 en setiembre del 2023. Esto fue producto de las Leliq
gue fueron bonos del Banco Central para absorber depdsitos de plazo fijo de la gente a
fin de que no vayan a capacidad prestable y, asi, contener la presién inflacionaria de la
emisién monetaria del Banco Central para financiar al Tesoro.

A partir de enero del 2024 aumentaron los préstamos mas que los depdsitos (como se
ve en los graficos anteriores) provocando el crecimiento desde 0,34 en enero 2024 a 0,65
en mayo 2025. Este nivel de mayo es asimilable a fines de 2018. Si bien hay espacio para
gue la capacidad prestable de los bancos siga creciendo, la politica monetaria del Banco
Central volvid a someterse a las necesidades del Tesoro. Aunque esta vez no con emisién
monetaria sino con aumento de los encajes de los bancos mas la posibilidad de
constituirlos con titulos publicos a los fines de que los bancos entren a las licitaciones

mensuales de letras y bonos del Tesoro a los fines de refinanciar deuda publica. Esto es
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lo que llevé al fuerte aumento de la tasa de interés interrumpiendo la saludable
recuperacion del crédito bancario que se venia viendo hasta mayo.

Entre Rios

La tendencia real? de los préstamos y depdsitos de la provincia de Entre Rios muestra
una dindmica similar a la nacional. Los depdsitos privados tuvieron una tendencia
declinante con fuerte caida a finales del 2023 por temor a la sanidad bancaria que
generaba el crecimiento desmesurado de las Leliq. Los depdsitos privados en Entre Rios
no se recuperan luego de esa caida debido a que muchos clientes entrerrianos se
pasaron a operaciones con titulos publicos mientras que los préstamos suben hasta
igualar a los depdsitos. Esto implica que el sistema bancario de Entre Rios estaria dando
préstamos a privados con fondos de ahorristas de otras provincias. En el caso del sector
publico entrerriano, los depdsitos bancarios caen en el 2024 producto de la restriccion
financiera sufrida por el Estado provincial en el 2024 y se observa un aumento de los
préstamos bancarios debido a la politica de apelar a esta forma de financiamiento por

parte del Estado provincial.

Evolucidn trimestral de préstamos y depdsitos del sector ptiblico y privado no
financiero de Entre Rios — 2017 a 2025
En millones de pesos a precios constantes de marzo® 2025
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Fuentes: Elaboracion propia en base a Banco Central de la Republica Argentina

2 Se ajustan los valores a precios del primer trimestre del afio 2025. Se calcula la inflacion por trimestre y el indice de
ajuste por inflacion, y se procede a multiplicar el valor del dato por este indice de ajuste.
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Evolucion trimestral préstamos y depdsitos en moneda extranjera en Entre Rios en el
sector privado y publico
En miles de ddlares
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Fuentes: Elaboracion propia en base a Banco Central de la Republica Argentina

Los préstamos en délares se explican por el perfil exportador de la provincia y el hecho
de que el tipo de cambio muestra estabilidad, al menos para el presente afio, con lo cual
su costo de financiamiento es bastante menor al costo en pesos.

En relacion con las provincias de la Region Centro, en pesos de marzo de 2025, se replica
y observa la misma tendencia en todas ellas: aumento de los préstamos desde inicios

del 2024.
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Evolucion trimestral préstamos por provincia region centro
En millones de pesos — precios de marzo 2025
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Fuentes: Elaboracidn propia en base a Banco Central de la Republica Argentina

En el caso de los depdsitos, hay una recuperacion en el 2024 pero que no revierte la
tendencia a la caida de los depdsitos.

Evolucion trimestral Depdsitos por provincia Region Centro

En millones de pesos — precios marzo 2025
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Fuentes: Elaboracidn propia en base a Banco Central de la Republica Argentina

Conclusion

Se observa a nivel del pais, de la Regidn Centro y de Entre Rios una fuerte recuperacion
de los préstamos bancarios producto del ordenamiento monetario del gobierno que

procedio al desarme de las Lelig, principal factor de absorcidon de crédito al sector

privado del gobierno nacional anterior.



INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS Y SOCIALES - CEER

Los depdsitos privados en pesos, si bien tienen una recuperacion de la caida sufrida a
finales del 2023, no llegan a revertir la tendencia a la caida porque los ahorristas
migraron hacia la inversidon en titulos publicos y otros instrumentos de mercado. La
capacidad prestable de los bancos se venia recuperando, aunque las necesidades de
refinanciamiento de deuda en julio y agosto 2025 llevaron al Tesoro a inducir un fuerte
aumento de la tasa de interés lo que seguramente interrumpid esta recuperacion. Esto

se confirmara o no en el préximo informe financiero.



